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Perspectivas econdmicas para México

CAPEM

En julio y agosto continu6 el dinamismo de la economia, la produccioén industrial se
incrementd en 6.9%, tasa ligeramente inferior al 7.9% registrado en el primer semestre del
afio. Sefial de que el crecimiento en el segundo semestre mantuvo su fortaleza a un ritmo
ligeramente mas moderado.

En septiembre el incremento en los precios al consumidor fue de 0.73%, similar al 0.71%
observado para el mismo mes de 1994. Con este resultado, la inflacién anualizada se ubico
en 8.85 por ciento.

En agosto el déficit comercial se situ6é en 787 millones de ddlares, acumulando 3 mil 832
millones de ddlares en lo que va del afio, cifra superior en 33.7% a la registrada para el
mismo periodo de 1999.

Los factores que mantuvieron el dinamismo de la economia mexicana fueron:

. El crecimiento de la economia estadounidense, superior al 5% durante el primer
semestre, estimuld nuestras exportaciones, que mostraron una tasa mayor al 24% durante
los primeros ocho meses del afio.

. El precio de la mezcla mexicana de crudo de exportacion se situd en 24.7 dolares
por barril en los primeros ocho meses del afo, superior en mas de ocho dolares al nivel
estimado en el Presupuesto de Ingresos de la Federacion.

. Los ingresos petroleros y la entrada de capitales permitieron no solo cubrir el déficit
en la cuenta corriente sino pagar por adelantado la deuda con el Fondo Monetario
Internacional, de tres mil millones de dolares, sin afectar sustancialmente el monto de las
reservas internacionales, las cuales continuaron incrementdndose y a mediados de octubre
se ubicaron en cerca de los 32 mil millones de ddlares.

Sin embargo, la creciente inestabilidad mostrada por el mercado petrolero se acentud
recientemente por el conflicto entre Israel y Palestina, poniendo en riesgo el crecimiento y
la estabilidad de la economia mundial. Los precios del petrdleo crudo han inducido un
mayor incremento de los combustibles en los paises industriales y, en consecuencia, una
mayor inflacion. Ello podria ocasionar que estos paises tomaran medidas fiscales y
monetarias restrictivas con el fin de compensar el impacto en sus precios, frenando su
crecimiento econdmico con los consabidos efectos en las exportaciones del resto del
mundo.

Se afectaria a su vez su crecimiento, la generaciéon de empleos, el servicio de sus deudas,
ya que se elevarian los niveles en la inflacion y en las tasas de interés en el mundo.
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México ha gozado de la mejor parte de esta situacion, se ha beneficiado de los altos precios
del petroleo y del dinamismo de la economia mundial. Sin embargo, existen riesgos
importantes:

. Los precios internos de algunos productos ligados al petroleo, como el gas natural,
han mas que duplicado su cotizacion interna, afectando severamente a algunas industrias
que los emplean en forma intensiva como la siderurgia, el vidrio, algunas industrias de la
quimica, del transporte y, en general, a buena parte del aparato productivo.

La posibilidad de que los precios del petréleo se mantengan en niveles altos produjo ajustes
en los principales mercados de valores del mundo.

En este contexto, en nuestro pais la coordinacion econémica del gobierno electo presento
un Avance en la Definicion de los Criterios Generales de Politica Econémica 2001 que se
utilizaran en la conformacion de la Iniciativa de Ley de Ingresos y el Proyecto de Presu-
puesto de Egresos de la Federacion:

. Se prevé un menor crecimiento de la economia de Estados Unidos y de los
principales paises industrializados en general, asi como una reducciéon en los precios
internacionales del petréleo. Lo que tendrd sin dude impacto sobre las exportaciones
mexicanas, que constituyen el componente mas dindmico de la demanda en los ultimos
afios. Lo que permite suponer que la economia mexicana mostrara un crecimiento menor al
de este afo, de entre 4 y 4.5 por ciento.

. El gobierno electo reitera su compromiso de segur una politica econémica
conducente al logro de una tasa de inflacion similar a nuestros principales socios
comerciales. Para el 2001 se espera una inflacion inferior al por ciento.

Prondstico de principales indicadores de México y Estados Unidos

% PIB 5.8 (II—00)
% Ind. volumen industrial 7.0 (Sep.—00)
% manufacturas 7.3 (Sep.—00)
Desempleo (TDA) 2.4 (Oct.—00)
asegurados iMSS 4.8 (Sep.—00)
% salario real manufacturas 4.5 (Ago.—00)
% INPC 0.37 (Oct.—00)

Balanza comercial* -714.3 (Sep.—00)

Tipo de cambio (Fix) 9.46 (Oct.—00)
CETES 28 dias 15.2 (Oct.—00)

% PIB EU 3.5 (111-00)
% precios consumidor EU 3.3 (111.—00)
Tasas Prime 9.60 (11.—00)
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% crecimiento porcentual mismo periodo ano anterior.
* millones de dolares.
Nota. Cierre de pronostico 18 de octubre del 2000.

. Para el afo proximo se espera una menor actividad de la economia estadounidense,
nuestro principal socio comercial, asi como precios del petrdleo que promedien 18 dolares
por barril y una plataforma de exportacion de 1 millén 800 mil barriles por dia desde
febrero proximo. El déficit externo esperado se situard por encima de los 20 mil millones
de dolares, 3.6% del producto. El flujo de inversion extranjera directa estimado sera de 14
mil millones de dolares.

. La meta en el déficit de las finanzas publicas situara a éste por abajo del 0.5% del
producto. Por lo que serd necesario reducir el gasto publico en 0.7% del producto. Ademas,
se considera indispensable la concrecion de una reforma hacendaria integral que involucre
tanto modificaciones al sistema tributario como la adecuacion de la estructura del gasto
publico, que debera ser presentada al Congreso antes del 31 de marzo préoximo.

Ademas, la Junta de Gobierno del Banco de México decidi6 establecer como objetivo para
el afio proximo una inflaciéon que no exceda de 6.5%, por lo que decidid acentuar la
restriccidon monetaria vigente, aumentando el "corto" a 310 millones de pesos a partir del
17 de octubre de este afio.

Es obvio el efecto que esta medida tuvo sobre las tasas de interés.

Los objetivos macroeconémicos de la proxima administracion son razonables de acuerdo al
entorno externo e interno. Sin embargo, la obsesion con que el Banco de México busca la
meta inflacionaria y la recomendacién para que todos los contratos econdmicos,
incluyendo los salariales, se adapten al objetivo del banco central podrian constituir un
obstéaculo serio en la recuperacion de la demanda interna y en general del bienestar de la
poblacion, con los costos politicos que esta Administracion debid pagar.

Semaforo de CAPEM

Esta seccion tiene como objetivo identificar los rubros en los que la economia mexicana se
mueve en direccidn correcta: crecimiento, desarrollo, competitividad y productividad, entre
otros aspectos esenciales del espectro econdmico nacional. Estos rubros serdn sefialados
con la luz verde. La sefial amarilla se destina a aquellos fendémenos o decisiones que
puedan tener consecuencias dafiinas para la economia, pero que ain estdn a tiempo de
resolverse con costos bajos. Como es evidente, la sefial roja se utiliza para identificar los
rubros realmente peligrosos de la economia.

a El foco verde lo representa el dinamismo de la economia mexicana, producido tanto
por la demanda externa como por la interna. Ademas que ante el control de los equilibrios
fundamentales de la economia, la probabilidad de una crisis de fin de sexenio se redujo a
su minima expresion.
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u El foco amarillo lo ubicamos en el terreno politico, la pluralidad en el Congreso
obligara a los responsables de la politica econdmica a negociar y convencer con todas sus
propuestas. Situacidon que podria posponer la negociacion de cambios estructurales
necesarios para la economia pero poco vendibles politicamente.

a El foco rojo lo ubicamos en la posibilidad de una crisis econémica mundial,
iniciada por los desequilibrios en el mercado petrolero internacional y acentuada por un
posible conflicto de larga duracion entre Israel Palestina



